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Abstract: In June 2019, IFRS IC published as a result of international discussion a material
~Holdings of Cryptocurrencies" on how an entity should apply existing IFRS standards to
its holdings of cryptocurrencies. The aim of the paper is to provide a detailed analysis of
approaches leading to adoption this agenda decision concerning accounting for,
measurement and disclosure of cryptocurrency in accounting entities reporting in
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measurement. The subsequent measurement depends on the standard within which scope
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1 Uvod / Introduction

Kryptomajetok predstavuje prenosné digitalne médium navrhnuté tak, aby sa zabranilo
jeho kopirovaniu alebo rozmnozovaniu. Jednou z najznamejsich podskupin kryptomajetku
sU kryptomeny, ktoré sa vyuzivaju najma na obchodovanie a vyznacuju sa podobnymi
charakteristikami ako tradi¢né FIAT peniaze. FIAT peniaze nie sU nikde presne definované,
ale spojenim viacerych charakteristik by sme ich mohli definovat ako vlddou uznané
zakonné platidlo s nizkou alebo Ziadnou vnutornou hodnotou, ktoré nie je kryté drahymi
kovmi, a ktoré modze byt pouzité ako prostriedok vymeny. Zakladny rozdiel medzi
kryptomenou a klasickymi FIAT peniazmi spociva v tom, Ze nie je mozné zvysit mnozstvo
kryptomeny v obehu, pocet konkrétnej kryptomeny je vopred pevne stanoveny,
kryptomena sa v porovnani s FIAT peniazmi vyznacuje decentralizaciou, deregulaciou,
jednoduchostou platieb, deflaénym charakterom a anonymitou transakcii.

Kryptomena moéze byt vSeobecne definovand ako digitdlny majetok sltziaci ako
prostriedok vymeny, ktory vyuziva silné Sifrovanie na zabezpecenie financnych transakcii.
Kryptomena je zalozena na zlozitom kryptografickom algoritme, vyuziva a implementuje
principy kryptografie na vytvorenie distribuovanej, decentralizovanej a bezpecnej
digitdlnej meny. Nema vnatornd hodnotu, nie je kryta zlatom ani inou komoditou. Nema
fyzickd formu, nie je uznana za zakonné platidlo. Jej hodnota zavisi od ponuky a dopytu
na trhu. Prva kryptomena, ktora sa objavila na trhu v roku 2009, bol Bitcoin, kedy bol
vytvoreny prvy blok v blockchaine. Blockchain je bezpecna distribuovanad databaza
chréanena Sifrovanim tak, Ze zaruluje bezpecnost informacii a chrani pred pristupom
a Upravami od nevyziadanych tretich stran. Data sa ukladaju do samostatnych blokov
(block), ktoré sa ukladaju jeden za druhym do retazca (chain). Blockchain technoldgia je
bezpe¢nd, lacnd a rychla, transparentnd, ale zaroveri anonymnd. (Slosdrovd and
Blahusiakova, 2018) Hodnota blockchain nespocdiva iba vo vlastnictve kryptomeny, ale aj
v moznosti dovolit integraciu velkého mnozZstva systémov tej istej platformy
decentralizovanym a bezpecnym sposobom. (Lopes and Alexandre, 2019)

Bystrom (2019) uvadza, Ze v Ucltovnictve ,by blockchain mohol zlepsit kvalitu
poskytovanych informacii pre potencialnych investorov dvomi spO0sobmi: tym, Ze zvysi
déveryhodnost tychto informacii a tym, Ze informacie budl poskytnuté véas."
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Kryptomene nebola spodiatku venovana ziadna, resp. minimalna pozornost. Viacero
autorov sa postupne zaoberalo kryptomenou, ale skor z hladiska technoldgie jej tazby,
kryptografie, ochrany dat, prip. z hladiska predikcie jej ceny v ramci Casu, ako napr.
Smales (2020), Scharding (2019), Ortisi (2016), Lansky (2018), Swan and Filippi (2017)
a pod. AZ s rastom transakcii spojenych s kryptomenou, rastom jej hodnoty sa o fu zacali
zaujimat jurisdikcie po celom svete, a to najma z hladiska zdafiovania prijmov plyntcich
z obchodovania s kryptomenou. V tejto suvislosti sa oCakavalo, ze Eurdpska Unia pripravi
spolo¢ny ramec pre vsetky Clenské Staty Eurdpskej Unie v oblasti identifikacie, ocefnovania,
Gctovania, zdafnovania a vykazovania kryptomeny v Uctovnej zavierke, a to najma z toho
dévodu, ze tato oblast nebola doteraz v ramci Medzindrodnych Standardov finanéného
vykazovania (angl. International Financial Reporting Standards - IFRS, dalej aj ,IFRS")
rieSena.

Prvy potencidlny projekt tykajlci sa kryptomeny pre Radu pre medzinarodné uctovné
Standardy (angl. International Accounting Standards Board - IASB, dalej aj ,Rada IASB")
bol identifikovany v roku 2015. V tom Case sa vSak Rada IASB rozhodla zatial' v tejto
suvislosti nekonat, ale iba monitorovat vyvoj v tejto oblasti.

V decembri 2016 sa konalo stretnutie Poradného féra pre Uctovné Standardy (angl.
Accounting Standards Advisory Forum — ASAF, dalej aj ,ASAF"), ktoré predstavuje poradné
forum nadacie IFRS pozostavajuce zo zastupcov narodnych a medzinarodnych tvorcov
Uctovnych $tandardov. Cielom stretnutia bolo pomdct Rade IASB pri tvorbe a novelizacii
IFRS v oblasti kryptomajetku. Diskusia k tejto téme bola zamerand na klasifikaciu
kryptomajetku z pohladu drzitela. Jednym z bodov tohto stretnutia bola analyza potreby
legislativnej Upravy vykazovania kryptomeny v (ctovnej zavierke v spolocnosti
vykazujucej podla IFRS. Ziadne formalne stanovisko Rady IASB vSak nebolo v tom Case
vydané.

V nadvéaznosti na uvedené skutoCnosti sa do procesu legislativhej Upravy uctovania
kryptomeny zapojila aj Rada pre Australske Uctovné sStandardy (angl. Australian
Accounting Standards Board - AASB, dalej aj ,Rada AASB"), ktora pripravila clanok,
v ktorom hlavny autor Henri Venter (Venter, 2016) uvadza nazory a navrhy, ako upravit
kryptomenu v rémci IFRS. V ¢lanku sa uvadza, ze kryptomena by mala byt povazovana za
majetok, a to bud’ penazné prostriedky alebo pefiazné ekvivalenty, financ¢né nastroje (iné
ako penazné prostriedky), nehmotny majetok alebo zasoby. Jasnu odpoved’ na otazku, ako
Uctovat a vykazovat kryptomenu, véak neuvadza.

V roku 2017 Pierre Moscovici, komisar Eurdpskej uUnie pre ekonomické a financné
zalezitosti, dane a povinnosti v interview Bloomberg agentlry uviedol, Zze Eurdpska Unia
Studuje kryptomenu velmi dokladne, ale relevantné financné autority neplanuju v tejto
oblasti ziadne regulacie, obmedzenia alebo pravidla. (Gazdarica, 2018)

Zaciatkom roka 2018 Eurodpska centralna banka vyzvala vlady ¢lenskych Statov Eurdpskej
Unie, aby zacali regulovat a zdarovat prijmy z kryptomien, ktoré oznadila za $pekulativny
nastroj na pranie Spinavych penazi. (Gazdarica, 2018)

V juli 2018 Rada IASB poziadala Vybor pre interpretacie medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykazovania (angl. International Financial Reporting Standards Interpretations
Committee - IFRS IC, dalej aj ,Vybor IFRS IC"), aby zvazil vydanie prirucky pre uctovanie
transakcii s kryptomenami, napr. vo forme agendy rozhodnuti, v ktorom by bol uvedeny
navod, ako ma postupovat Gc¢tovna jednotka v ramci existujucich IFRS. (Leopold and
Vollmann, 2019)

V nadvéaznosti na poZiadavku Rady IASB publikoval Vybor IFRS IC v juni 2019 rozhodnutie
agendy tykajace sa ,Drzby kryptomien" (angl. Holdings of Cryptocurrencies), v ktorom
uvadzal odporacania, ako ma G¢tovna jednotka vykazujlca v stlade s IFRS aplikovat
existujuce IFRS na drzby kryptomien ako jednej z podskupin kryptomajetku. V ramci
diskusie Vybor IFRS IC povazoval za kryptomenu ti cast kryptomajetku, ktord splnala
vSetky nasledujuce kritéria (IFRS, 2019):
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a) za kryptomenu je povazovana ta cast kryptomajetku, ktorad je vo forme digitalnej
alebo virtualnej meny zaznamenanej v distribuovanej knihe, ktora vyuziva na
zabezpecenie kryptografiu,

b) kryptomena nie je vydana Ziadnou jurisdikénou autoritou alebo inou stranou,

c) kryptomena nezaklada zmluvny vztah medzi drZitelom a druhou stranou.

Vzhladom na to, Ze v sUcasnosti v ramci IFRS neexistuje samostatny Standard, ktory by
sa venoval kryptomene, bolo v ramci IFRS potrebné zaujat jednotny postoj k tomuto
fenoménu 21. storocia.

Cielom prispevku je uskuto¢nit podrobn( analyzu nazorov a pristupov veducich k prijatiu
agendy Holdings of Cryptocurrencies, ktora je vysledkom bohatej diskusie v ramci
nadnarodnej Upravy na tému, ako vykazovat a ocefiovat kryptomenu v Gcétovnych
jednotkach postupujlcich v sulade s IFRS.

2 Metodoldgia a zdrojové Gdaje / Methodology and Data

Objektom skumania je kryptomena, a to najma z pohladu jej ictovného zobrazenia, ktora
sa povazuje za novodoby fenomén 21. storocia. Hoci prva kryptomena bitcoin sa objavila
na trhu uz v roku 2009, jej hodnota bola velmi nizka a pre trh bola nezaujimava. Az
s postupom c¢asu zacali pribudat transakcie s bitcoinmi, vznikali nové kryptomeny, pre
ktoré je typicka vysoka miera volatility. Tieto prudké vykyvy v trhovej cene kryptomeny
viedli k zvySeniu zaujmu o obchodovanie s kryptomenou. Postupne si jurisdikcie viacerych
$tatov zacali uvedomovat, ze prijmy z kryptomien nie si nijakym spdsobom upravené,
vedu k darfiovym Unikom, a preto bolo potrebné ¢o najskér upravit oblast ich Gctovania
a zdanovania. Paradoxne preto vo viacerych krajinach (Slovensko nevynimajuc) bola ako
prvd rieSend oblast zdafiovania tychto prijmov, nez samotné U(c¢tovné zobrazenie
kryptomeny.

Pri pisani prispevku sme vychadzali z dostupnej literatlry, printovych, ale najma
elektronickych zdrojov. Postupovali sme od vSeobecného ku konkrétnemu. Primarnou
vyskumnou metddou bola metdda analyzy a komparacie. UskutocCnili sme podrobny prierez
krokov, ktoré sa uskutocriovali na Grovni Eurdpskej tnie vo vztahu k rieSeniu problematiky
kryptomeny az po prijatie agendy Holdings of Cryptocurrencies, ktora je povazovana za
prva a zakladnu Upravu uctovného zobrazenia kryptomien v tych subjektoch, ktoré vedu
uctovnictvo v sulade s IFRS.

3 Vysledky a diskusia / Results and Discussion

Ako uz bolo uvedené, v ramci Eurdpskej Unie neexistuje ziadny samostatny Standard, ktory
by sa zaoberal iba kryptomenou, IFRS neobsahuju Specificky navod na uctovanie
kryptomajetku a kedZe v tejto oblasti neexistuje ani Ziadna prakticka sklsenost, musi sa
pri u¢tovnom zobrazeni kryptomeny odkazovat na viaceré existujuce Standardy. V ramci
diskusie Rady IASB a Vyboru IFRS IC, do ktorej bolo zapojenych vela odbornikov
z viacerych Clenskych Statov Eurdpskej Unie, sa nazory na Uc¢tovné zobrazenie kryptomeny
ligili. Niektori respondenti navrhovali povazovat kryptomenu za hotovost, pretoze
predstavuje formu digitdlnych periazi a v niektorych transakcidch mdze byt pouzitd ako
prostriedok vymeny. Dokonca navrhovali Upravu definicie hotovosti v ramci IFRS.
(IASPLUS, 2019) Kryptomena vsak nemdze byt povazovana za hotovost alebo ekvivalent
pefiaznej hotovosti, pretoze nemdze byt lahko zamenend za tovar alebo sluzbu. Napriek
tomu, Ze narasta pocet subjektov, ktoré akceptuju kryptomenu ako platidlo, kryptomeny
nie st zdkonnym platidlom. Subjekty sa mézu rozhodnlt akceptovat digitdlne meny ako
formu platby, ale neexistuje Ziadne nariadenie, ktoré by im to prikazovalo. (Accaglobal,
2019) Daléim argumentom je, Ze kryptomeny nemaju niektoré zdkladné vlastnosti
hotovosti a meny, a to najma (Leopold and Vollmann, 2019):

a) kryptomeny nie su zakonnym platidlom a vacsinou nie su kryté Ziadnou vladou
alebo statom,
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b) kryptomeny nie st momentalne schopné stanovit ceny tovarov a sluzieb priamo.
M6zu byt akceptované na vyrovnanie niektorych transakcii, ale nie sU priamo
spojené so stanovenim ceny tovarov a sluZieb v ekonomike.

V ramci diskusie padli navrhy povazovat kryptomenu za pefiazné ekvivalenty, ktoré su
v IAS 7 - Vykaz penaznych tokov (dalej aj ,IAS 7") definované ako ,kratkodobé, vysoko
likvidné investicie, ktoré su lahko zamenitelné za znamu sumu penaznych prostriedkov
a pri ktorych existuje nepatrné riziko zmeny hodnoty". (IFRS Standards, 2019, IAS 7.6)
Vzhladom na to, ze kryptomeny sa vyznacuju vysokou volatilitou, nemdzu byt povazované
za penazné ekvivalenty.

KedZe kryptomena nespifia definiciu finanéného nastroja podla IFRS 9 - Finanéné néstroje
(dalej aj ,IFRS 9“), lize nereprezentuje hotovost, majetkovy podiel v U¢tovnej jednotke
alebo zmluvu zakladajucu pravo alebo povinnost dorucit alebo prijat hotovost alebo iny
finan¢ny nastroj, nemoze byt povazovana za finanény nastroj, ani za finanény majetok.

Na zaklade vykonanej analyzy, ktora bola schvalend na stretnuti Vyboru IFRS IC a Rady
IASB v novembri 2018, bolo uznesené, ze kryptomeny nesplfiaju definiciu financ¢ného
majetku podla IFRS 9, hotovosti, ekvivalentu hotovosti ani pefiaznych ekvivalentov podla
IAS 7.

V nadvéaznosti na uvedené skutocCnosti, v ramci agendy Vyboru IFRS IC ,Drzby kryptomien"
z juna 2019 bolo prijaté uznesenie, z ktorého vyplynulo, ze pokial i¢tovna jednotka drzi
kryptomenu za Uc¢elom predaja pri beznom podnikani, aktivhe obchoduje s kryptomenou,
nakupuje ju s planom jej dalSieho predaja v blizkej budlcnosti za G¢elom dosiahnutia zisku
zo zmeny ceny kryptomeny, mala by sa kryptomena povazovat za zasoby v sulade s IAS
2 - Zasoby (dalej aj ,IAS 2%). V pripade, Ze nie je mozné aplikovat IAS 2, G¢tovna jednotka
aplikuje na drzby kryptomien IAS 38 - Nehmotny majetok (dalej aj ,IAS 38"). Je to najma
z toho dévodu, ze drzby kryptomien spifiaju definiciu nehmotného majetku podla IAS 38
v tom, ze (EY, 2019):

a) je mozné kryptomenu oddelit od drzitela a mdze byt predand alebo prevedena
individualne,
b) nedava drzitelovi pravo prijat fixni alebo stanovitelnd sumu jednotiek meny.

S kryptomenami sa obchoduje na trhu a preto existuje predpoklad, Ze v Uctovnej jednotke
dojde k zvySeniu ekonomickych UzZitkov. Podliehaju velkym variacidm v cene, preto su vo
svojej podstate nepefiazné. Zaroven su formou digitalnych penazi a nemajua fyzickd formu.
Z tohto dévodu je najvhodnejsie povazovat ich za nehmotny majetok. (Accaglobal, 2019)

V suvislosti s kryptomenou je dblezité venovat sa jej ocefiovaniu. Berengueres (2018) sa
zaoberal ocefiovanim kryptomien ziskanych taZenim, ktoré sa maju ocerfiovat metddou
¢istej hodnoty vytazenych minci. V rdmci IFRS je doélezité rozliSovat, ktory $tandard
uctovna jednotka na drzby kryptomien aplikuje. Ak Uctovna jednotka drzi kryptomenu za
Ucelom predaja pri beznom podnikani, kryptomena je povazovana za zasoby podla IAS 2
a pri obstarani (prvotnom oceneni) sa ocefiuje v obstaravacich nakladoch. Ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka (nasledujlice ocenenie), sa ocenuje bud
v pévodnych obstaravacich nakladoch, alebo v listej realizacnej hodnote, pokial je nizsia
ako obstaravacie naklady. Pokial’ Uctovna jednotka vystupuje ako obchodnik (maklér) s
kryptomenami, pri prvotnom oceneni ocenuje kryptomenu v obstaravacich nakladoch a pri
nasledujlcom oceneni v redlnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj. Pokial' sa na drzby
kryptomien aplikuje TAS 38, kryptomena sa ocenuje bud nakladovym modelom alebo
modelom precenenia. Ak Ultovna jednotka aplikuje nakladovy model, kryptomena sa
ocenuje pri prvotnom oceneni v obstaravacich nakladoch a pri nasledujicom oceneni sa
ocenuje v tychto obstaravacich nakladoch znizenych o akumulovani amortizaciu a straty
zo znizenia hodnoty (v suvislosti s tvorbou opravnych poloziek.). Ak Uctovna jednotka
aplikuje na ocenovanie kryptomeny model precenenia, pri prvotnom oceneni ocefuje
kryptomenu v obstaravacich nakladoch a pri nasledujucom oceneni v realnej hodnote
znizenej o amortizaciu a straty zo znizenia hodnoty. Model precenenia méze uUctovna
jednotka pouzit na ocenenie kryptomeny vtedy, ak existuje aktivny trh. V silade s IAS 38
musi byt pre vSetok majetok zaradeny v rovnakej triede majetku pouzity rovnaky
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ocenovaci model. Pokial' su v ramci rovnakej triedy majetku, ktord sa ocefiuje modelom
precenia, kryptomeny, pre ktoré neexistuje aktivny trh, potom by tieto kryptomeny mali
byt ocenené nakladovym modelom.

V pripade, ze Uctovna jednotka uplatrfiuje model precenenia, na stanovenie realnej hodnoty
by mal byt aplikovany $tandard IFRS 13 - Oceriovanie redlnou hodnotou. Vzhladom na to,
ze napr. s bitcoinmi (aj inymi kryptomenami) sa obchoduje na dennej baze, je lahko
preukazatelné, Ze pre tuto kryptomenu aktivny trh existuje. Kétované trhové ceny na
aktivnom trhu poskytuju dostatocne spolahlivy dokaz o realnej hodnote.

V tejto suvislosti je velmi dolezité uviest, Ze pokial je kryptomena povazovana za nehmotny
majetok, U¢tovna jednotka by mala urcit, ¢ ma kryptomena urdcitd alebo neurditd Zivotnost.
VSeobecne sa predpokladd, Ze kryptomeny ako nehmotny majetok by mali mat neurditt
dobu Zivotnosti, pretoZze sa neda urcit presna doba zivotnosti, t. j. obdobie, pocas ktorého
sa od kryptomeny olakava, Ze bude Uc¢tovnej jednotke generovat periazné toky. Preto sa
kryptomena neodpisuje, ale musi sa kazdoro¢ne testovat na zniZzenie hodnoty.

Zaver / Conclusions

V juni 2019 Vybor IFRS IC prijal agendu ,Drzby kryptomien®“, ktorou boli stanovené
usmernenia pre Gctovné jednotky postupujlce v stlade s IFRS, ako Uctovat a vykazovat
transakcie s kryptomenami. Hoci prijatiu uvedenej agendy predchadzala burliva diskusia,
v ramci ktorej boli prezentované rb6zne nazory na moznosti Uctovania kryptomeny,
zaverom tychto diskusii bolo rozhodnutie aplikovat na Drzby kryptomien bud IAS 2
v pripade, ak je kryptomena drzana za Ucelom predaja pri beznom podnikani, alebo IAS
38, pokial nie je mozné aplikovat IAS 2. V nadvéaznosti na to, ktory $tandard sa na drzby
kryptomien aplikuje, sa aj kryptomena ocenuje. Pri prvotnom oceneni sa kryptomena
ocenuje v obstaravacich nakladoch bez ohladu na to, Ci je povazovana za zasoby alebo
nehmotny majetok. Pri nasledujicom oceneni sa kryptomena povazovana za zasoby podla
IAS 2 ocenuje v Cistej realizacnej hodnote alebo sa kryptomena ocenuje v realnej hodnote
znizenej o naklady na predaj (ak uctovna jednotka vystupuje v pozicii makléra). V pripade,
ze je kryptomena povazovana za nehmotny majetok, Uctovna jednotka si moéze pri
nasledujicom oceneni zvolit nakladovy model alebo model precenenia. V pripade
nakladového modelu sa kryptomena oceni v pévodnych obstaravacich nakladoch znizenych
0 amortizaciu a stratu zo znizenia hodnoty, v pripade modelu precenenia sa kryptomena
oceni v realnej hodnote zniZzenej o amortizaciu a stratu zo znizenia hodnoty.
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